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Актуальність теми

Будь-який господарюючий суб'єкт потребує джерел коштів для того, щоб фінансувати свою діяльність, як

у плані поточних операцій, так і з позицій перспективи. Фінансові результати діяльності підприємства

безпосередньо залежать від складу джерела фінансування, способів їх мобілізації, структури та

ефективності використання. В останні роки проблемам формування та управління фінансовими

ресурсами приділяється значно менша увага. Проте пошук джерел діяльності підприємства

необхідний для фінансового забезпечення розширеного відтворення, підвищення ефективності

функціонування та створення умов безперервності фінансових потоків на мікрорівні.



Мета кваліфікаційної 

роботи

ґрунтується на дослідженні теоретичних положень, а також

методичних рекомендацій і практичних заходів підвищення

дієвості застосування фінансових ресурсів підприємства

є процес вивчення особливостей удосконалення стану

фінансових ресурсів підприємства та пошук шляхів

покращення дієвості їх використання

Об´єкт дослідження



Завдання роботи:
З ціллю досягнення зазначеної мети було поставлено та вирішено такі завдання:

-дослідити економічну сутність фінансових ресурсів та їх класифікацію;

-обґрунтувати систему керування фінансовими ресурсами підприємства;

-здійснити загальну характеристику фінансово-господарської діяльності підприємства;

-проаналізувати структуру і склад фінансових ресурсів;

-оцінити ефективність використання фінансових ресурсів;

-визначити і обґрунтувати резерви покращення дієвості використання фінансових

ресурсів;

-здійснити економіко-математичне обґрунтування оцінювання дієвості керування

фінансовими ресурсами підприємства.

Фінансові ресурси підприємств представляють собою сукупність фондів

грошових коштів, що знаходяться в розпорядженні підприємств і

використовуються ними для забезпечення ефективності своєї діяльності





Управління 

капіталом 

підприємства

ефективність використання



Коефіцієнтний аналіз

Провідний метод аналізу ефективності використання 

капіталу організації, що застосовується різними групами 

користувачів: менеджерами, аналітиками, акціонерами, 

інвесторами, кредиторами та ін. 

Відомо безліч таких коефіцієнтів, тому для зручності

розділимо їх на кілька груп:

- коефіцієнти оцінки руху капіталу підприємства;

- коефіцієнти ділової активності;

- коефіцієнти структури капіталу;

- коефіцієнти рентабельності та ін.



Аналіз складу, динаміки та структури джерел 

фінансових ресурсів ТОВ "ІНЖ-СТРОЙ"за 2020-2022 рр. на кінець року
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№

п/п
Показники

Роки Відхилення (+, -)

2020р. 2021р. 2022р.

у сумі,  тис. грн у %

2020-2021 рр. 2021-2022 рр.
2020-2021 

рр.

2021-2022 

рр.

1. Усього джерел фінансових ресурсів 

(валюта балансу)
729 542 744 755 779 062 +15 213 +34 307

2. У тому числі: Власний капітал:
164 076 76 704 112 327 -87 372 +35623

2.1 Наявність власних оборотних коштів
14 707 8 019 12 277 - 6 688 +4 258

3. Оборотні активи підприємства
369 172 327 548 314 404 - 41 624 -13 144

4. Позиковий капітал 565 466 668 051 666 735 +102 585 -1 316

4.1 Довгострокові зобов’язання і забезпечення

147 410 129 132 143 080 -18 278 +13 948

4.2 Короткострокові кредити та позики
- - - - - - -

4.3 Кредиторська заборгованість
418 048 538 919 523 655 +120 871 -15 264

5. Коефіцієнт фінансової незалежності, %
22,49 103 144 80,51 41

6. Коефіцієнт забезпечення власними

оборотними коштами, %
3,98 2,44 3,9 -1,54 1,46

7. Коефіцієнт фінансового ризику (плече 

фінансового важеля)
345 871 594 526 -277

8. Коефіцієнт фінансової стійкості, %
42,69 27,63 32,78 -15,06 5,15

9. Коефіцієнт фінансування
29,01 11,48 16,84 -17,53 5,36



Коефіцієнт фінансової 

залежності
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Коефіцієнт фінансового ризику
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Коефіцієнт фінансування
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Аналіз показників рентабельності капіталу за 2020-2021 рр.
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підприємства 
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№

п/п
Показники

Роки Зміна показника ( +, -)

2020р. 2021р. тис.грн %

1. Чистий прибуток (збиток), тис. грн. -87 346 35 627 122 973

2. Виручка від реалізації продукції, тис. грн. 232 303 196 250 -36 053

3. Середньорічна вартість оборотних активів, тис. грн. 348 360 320 976 -27 394

4. Середня вартість активів, тис. грн. 737 148,5 761 908,5 24 760

5. Короткострокові зобов’язання, тис. грн - - -

6. Власний капітал, тис. грн.
76 704 112 327

35623

7. Рентабельність майна підприємства (сукупного капіталу), % -12 5 17

8. Рентабельність (поточних) оборотних активів, % -25 11 36

9. Рентабельність власного капіталу, % -114 32 146

10. Рентабельність власних інвестицій, % -12 5 17

11. Рентабельність реалізованої продукції, % -38 18 56



Шляхи підвищення ефективності 

управління структурою капіталу 

підприємства

Моделі визначення оптимальної структури капіталу підприємства

За критерієм максимізації 

прогнозованої фінансової 

рентабельності
1

Сутність: базується на розрахунку ефекту фінансового 

левериджу: компанія зацікавлена в зростанні 

рентабельності активів і рентабельності власного капіталу.

Дозволяє рахувати зростання вартості 

власного капіталу, визначити фінансову 

стійкість та ступінь фінансового ризику, 

використовується для визначення 

сукупного ризику підприємства.

Переваги

Недоліки

Відсутня можливість визначити 

співвідношення власного і 

позичкового капіталу.



2 За критерієм мінімізації вартості капіталу

Сутність: заснований на попередній оцінці вартості 

власного та позичкового капіталу при різних умовах його 

залучення.

Переваги Недоліки

Дозволяє вибрати найдешевше 

співвідношення між джерелами 

фінансування компанії.

У формулі WACC не відображені галузеві і 

інші види ризиків. Складність при розрахунку 

WACC полягає в розрахунку ціни одиниці 

капіталу, одержаного з конкретного джерела 

фінансування.



3 За критерієм мінімізації рівня фінансових ризиків

Сутність: заснований на диференційованому виборі джерел фінансування 

складових частин активів компанії, в залежності від власного ставлення 

засновників та менеджменту до фінансових ризиків

Дозволяє оптимізувати джерела фінансування 

капіталу компанії, визначити політику 

фінансування активів, визначити 

співвідношення між джерелами фінансування 

капіталу.

Застосовується для визначення співвідношення 

лише між постійними джерелами фінансування 

(оборотними і необоротними активами), не 

розкриває співвідношення між власним і 

позичковим капіталом

Переваги Недоліки



Розрахунок оптимізації структури капіталу за критерієм рівня фінансової 

стабільності за видами виконаних робіт  в І кварталі 2022р. ТОВ «Інж-Строй» 

В роботі проведено оптимізацію структури капіталу за критерієм

максимізації рівня фінансової рентабельності. Для таких

розрахунків був обраний критерій, який найбільш повно

відображає вплив ефективності сформованих джерел

фінансування на збільшення доходності вкладених власниками

коштів, тобто максимізації фінансової рентабельності. Також для

проведення таких оптимізаційних розрахунків використовується

механізм фінансового важеля.

Оцінка оптимізації структури капіталів за критеріями рівня

фінансової рентабельності наведена на слайді. Як бачимо з

наведеної таблиці, найбільший приріст чистої рентабельності

власного капіталу (2,64%) був отриманий при виконанні ремонтних

робіт. Найменший приріст та збиток приносять проектні роботи..

Коефіцієнт фінансового важеля досягнув свого оптимального

значення 1,000 у всіх видах робіт, що визначає співвідношення

позикового та власного капіталу в пропорції 90/90, наступні позики

у подальшому будуть недоцільні. Необхідна умова приросту чистої

рентабельності власного капіталу: рентабельність активів більша від

середньої відсоткової ставки за кредит. Отже, здійснення таких

розрахунків з використанням механізму фінансового важеля дає

змогу визначити оптимальну структуру капіталу, яка приводить до

максимізації рівня фінансової рентабельності. Тобто всі оцінені

варіанти, окрім проектних робіт можуть працювати без позикових

коштів.



Економіко-математична оцінювання ефективності управління фінансовими 

ресурсами ТОВ «Інж-Строй»

КП – коефіцієнт покриття;

КФН – коефіцієнт фінансової незалежності ; 

РП – рентабельність продажу;

РВК - рентабельність власного капіталу

Аналізуючи економетричну модель наголосимо на тому, що збільшення коефіцієнта

покриття на 0,95 пунктів є можливим в результаті збільшення коефіцієнта фінансової

незалежності на 1 пункт. Зменшення покриття коефіцієнта на 0,2 можливе за

рахунок зростання оборотності коефіцієнта капіталу на 1. Збільшення коефіцієнту

рентабельності капіталу власного на 1,49 можливе в результаті зростання продажу

рентабельності і зниження на 0,15 пунктів в результаті збільшення коефіцієнта

покриття на 1.



З метою удосконалення стану фінансових фінансових ТОВ «Інж-Строй», а

також підвищення ефективності їх використання пропонуємо наступне:

1. Для збільшення дієвості використання фінансових ресурсів ТОВ є

побудова його виробничої програми з урахуванням найбільш

раціонального використання фінансових ресурсів підприємства. Механізм

розподілу прибутку ТОВ «Інж-Строй» має будуватися таким чином, щоб

сприяти створенню умов по найбільш раціональному використанні коштів

на розвиток підприємства, приймаючи до уваги показники рівнів фондів та

енергоозброєності, оборотності оборотних коштів, продуктивність праці.

2. Застосовувати економіко-математичне моделювання ефективності

управління фінансовими ресурсами підприємства. Аналізуючи

економетричну модель наголосимо на тому, що збільшення коефіцієнта

покриття на 0,95 пунктів є можливим в результаті збільшення коефіцієнта

незалежності фінансової на 1 пункт. Зменшення покриття коефіцієнта на

0,2 можливе за рахунок зростання оборотності коефіцієнта капіталу на 1.

Збільшення коефіцієнту рентабельності капіталу власного на 1,49 можливе

в результаті зростання продажу рентабельності і зниження на 0,15 пунктів в

результаті збільшення коефіцієнта покриття на 1.

3. Для прийняття рішень керівництвом відносно накопичення дієвості

застосування фінансових ресурсів важливо здійснювати повний аналіз цих

ресурсів. Необхідно оцінити динаміку, склад, структуру та формування

ресурсів фінансових. Дані операції проводяться для того, щоб виявити

слабкі сторони в керуванні ресурсами фінансовими і зрозуміти, де саме

потрібно дієвість підвищувати. Проведений аналіз фінансових ресурсів

підприємства дає можливість сформувати систему керування ліквідністю,

яка включає наступне: планування грошових потоків. Планування є

важливою функцією у циклі керуванні ресурсами фінансовими.

ВИСНОВКИ
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