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1. Загальні положення 

Робочою програмою з дисциплін «Фінанси підприємства та фінансовий 

аналіз», «Фінанси підприємства. Економічний та фінансовий аналіз» 

передбачено виконання відповідної курсової роботи. 

 Призначення курсової роботи – набуття здобувачами практичних 

навичок з аналізу фінансового стану підприємства та обґрунтування заходів 

щодо його поліпшення. Набуття професійних навичок з фінансового аналізу 

водночас передбачає ознайомлення з чинною законодавчою та нормативною 

базою, що регулюють фінансову діяльність підприємств, та вміння 

адаптуватись до їх змін. При виконанні курсової роботи здобувачі можуть самі 

створювати відповідні Робочі книги MS Excel або скористатися тими,  що були 

підготовлені кафедрою. Всі зазначені практичні навички будуть студентам у 

пригоді під час виконання кваліфікаційної роботи. 

У курсовій роботі використовуються знання, що отримали здобувачі з 

різних навчальних дисциплін, а саме: «Облік і аудит», «Маркетинг», 

«Фінанси», «Гроші та кредит»,  «Комп’ютерне забезпечення економічних 

розрахунків», «Техніко-економічний аналіз» тощо.  

Організаційно-правова форма підприємств, фінансовий стан яких 

аналізується, - публічні акціонерні товариства (ПАТ) як найбільш притаманні 

ринковому середовищу.  

Кожний здобувач аналізує за сукупністю критеріальних показників 

фінансовий стан “свого” підприємства. Бажано, щоб здобувачі виконували 

аналіз за вихідними даними реальних підприємств, наприклад тих, де вони 

проходили виробничу практику. Вихідними даними можуть бути результати 

вивчення дисципліни «Облік та аудит». Для студентів, у кого таких даних 

нема, у «Додатку» наведені 22 варіанти вихідних даних (“Баланс 

підприємства” і “Звіт про фінансові результати”). В «Методичних вказівках» 

наведений наскрізний приклад виконання курсової  роботи за вихідними 

даними першого варіанту індивідуальних завдань. 
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2. Завдання до курсової роботи 

 

За вихідними даними свого варіанту (підприємства): 

2.1. Здійснити горизонтальний і вертикальний аналіз балансу 

підприємства. 

2.2. Визначити такі основні групи аналітичних показників фінансового 

стану підприємства : 

- Показники платоспроможності 

- Показники  фінансової незалежності 

- Показники ділової активності 

- Показники рентабельності     

2.3.  Проаналізувати ліквідність балансу підприємства 

2.4. Визначити рівень (тип) фінансової стійкості підприємства 

2.5. Скласти та проаналізувати баланс руху грошових коштів. 

2.6. Визначити узагальнюючі показники фінансового стану 

підприємства. 

2.7. Надати пропозиції щодо поліпшення фінансового стану 

підприємства. 

 

3. Горизонтальний і вертикальний аналіз балансу 

 

Горизонтальний аналіз передбачає співставлення значень однакових 

показників протягом певного часового періоду. Іншими назвами методу є 

динамічний або часовий аналіз, оскільки порівнюється значення показника у 

певний період із значенням показника у попередньому або базовому періоді. 

Передбачає визначення абсолютного відхилення: 

𝛥абс = а1 − а0, 

де 𝛥абс – абсолютний приріст, а1і а0 –  

відповідно значення кожної строчки балансу у звітному і попередньому 

році.  

А також відносного приросту обсягу показника: 

 𝛥відн =  
𝛥абс

а0
× 100%, 
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Таблиця 1 

Горизонтальний аналіз балансу 

  

Баланс підприємства 

 

Код 

рядка 

Значення показників Горизонтальний аналіз 

На початок 

періоду  
На кінець 

періоду 

Абсолютна 

зміна, тис. грн. 

Відносна 

зміна, % 

1  2 3  4 5 6 

АКТИВИ 1300 8000 9030 1030 12.9% 

I. Необоротні активи  1095 4000 4390 390 9.8% 

Нематеріальні активи 1000 100 150 50 50.0% 

Незавершені капітальні інвестиції 1005 1000 700 -300 -30.0% 

Основні засоби 1010 2400 2900 500 20.8% 

    знос  1012 200 400 200 100.0% 

Довгострокові фінансові інвестиції 1030 500 600 100 20.0% 

Відстрочені податкові активи 1045 0 40 40  

ІІ. Оборотні активи 1195 4000 4640 640 16.0% 

Запаси  1100 3100 2300 -800 -25.8% 

Дебіторська заборгованість 1125 200 850 650 325.0% 

Поточні фінансові інвестиції  1160 250 1050 800 320.0% 

Гроші та їх еквіваленти  1165 400 390 -10 -2.5% 

Витрати майбутніх періодів 1170 50 50 0 0.0% 

ПАСИВИ 1900 8000 9030 1030 12.9% 

I. Власний капітал  1495 4500 5900 1400 31.1% 

  Зареєстрований капітал  1400 3500 4300 800 22.9% 

Нерозподілений прибуток 1420 1000 1600 600 60.0% 

II. Довгострокові зобов’язання і 

забезпечення 

1595 1500 1100 
-400 -26.7% 

Довгострокові кредити банків 1510 950 550 -400 -42.1% 

Інші довгострокові зобов’язання 1515 400 400 0 0.0% 

Довгострокові забезпечення 1520 50 30 -20 -40.0% 

Цільове фінансування  1525 100 120 20 20.0% 

IІІ. Поточні зобов’язання і 

забезпечення 

1695 2000 2030 
30 1.5% 

Короткострокові кредити банків  1600 700 900 200 28.6% 

Поточна кредит. заборгованість за: 1610     

- товари, роботи, послуги  1615 950 800 -150 -15.8% 

- розрахунками з бюджетом 1620 130 130 0 0.0% 

- розрахунками з оплати праці 1630 180 160 -20 -11.1% 

Доходи майбутніх періодів 1665 40 40 0 0.0% 



 

 

7 

Активи підприємства збільшились на 12,9%, що є позитивною ознакою. 

При цьому оборотні активи зросли на 16 %, а необоротні – на 16,8%. Потребує 

уваги зростання дебіторської заборговановті у 3,25 раз. Власний капітал серед 

джерел фінансування зріс на 31,1%, тоді як довгострокові джепела 

фінансування і забезпечення зменшились на 26,7%. 

 

Вертикальний аналіз балансу 

 

Вертикальний (структурний) аналіз - представлення звітів у вигляді 

відносних показників. Таке подання дозволяє побачити питому вагу кожної 

статті балансу в його загальному підсумку (таблиця 2). 

Розрахунок структури активів відбувається на основі ділення певного 

елементу активу на загальну суму активів. 

Приклад, визначення частки нематеріальних активів у загальній 

структурі активів на початок і на кінець року 

 

 𝛥0 =  
а0

А0
× 100%,         𝛥1 =  

а1

А1
× 100%      

 

де А0і А1 – сума усіх активів відповідно на початок і на кінець року, 

а1і а0 – відповідно значення кожної строчки активів у звітному і попередньому 

році.  

Те саме для пасивів 

 

𝛥0 =  
п0

П0
× 100%,         𝛥1 =  

п1

П1
× 100%   

 

де П0і П1 – сума усіх активів відповідно на початок і на кінець року, 

п1і п0 – відповідно значення кожної строчки активів у звітному і 

попередньому році.  

Іноді вертикальний і горизонтальний аналіз доцільніше проводити на 

базі модифікованої звітності, тобто деякі статті можуть бути укрупнені. В тих 

випадках, коли важливо визначити значущість окремих складових частин 

майна підприємства, аналіз слід здійснювати за повною схемою. 
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 Таблиця 2 

Вертикальний аналіз балансу 

 

  

Баланс підприємства 

 

Код 

рядка 

Значення показників Вертикальний аналіз 

На початок 

періоду  
На кінець 

періоду 

На початок 

періоду  
На кінець 

періоду 

1  2 3  4 5 6 

АКТИВИ 1300 8000 9030   

I. Необоротні активи  1095 4000 4390 50.0% 48.6% 

Нематеріальні активи 1000 100 150 1.3% 1.7% 

Незавершені капітальні інвестиції 1005 1000 700 12.5% 7.8% 

Основні засоби 1010 2400 2900 30.0% 32.1% 

    знос  1012 200 400 2.5% 4.4% 

Довгострокові фінансові інвестиції 1030 500 600 6.3% 6.6% 

Відстрочені податкові активи 1045 0 40 0.0% 0.4% 

ІІ. Оборотні активи 1195 4000 4640 50.0% 51.4% 

Запаси  1100 3100 2300 38.8% 25.5% 

Дебіторська заборгованість 1125 200 850 2.5% 9.4% 

Поточні фінансові інвестиції  1160 250 1050 3.1% 11.6% 

Гроші та їх еквіваленти  1165 400 390 5.0% 4.3% 

Витрати майбутніх періодів 1170 50 50 0.6% 0.6% 

ПАСИВИ 1900 8000 9030   

I. Власний капітал  1495 4500 5900 56.3% 65.3% 

  Зареєстрований капітал  1400 3500 4300 43.8% 47.6% 

Нерозподілений прибуток 1420 1000 1600 12.5% 17.7% 

II. Довгострокові зобов’язання і 

забезпечення 

1595 1500 1100 

18.8% 12.2% 

Довгострокові кредити банків 1510 950 550 11.9% 6.1% 

Інші довгострокові зобов’язання 1515 400 400 5.0% 4.4% 

Довгострокові забезпечення 1520 50 30 0.6% 0.3% 

Цільове фінансування  1525 100 120 1.3% 1.3% 

IІІ. Поточні зобов’язання і 

забезпечення 

1695 2000 2030 

25.0% 22.5% 

Короткострокові кредити банків  1600 700 900 8.8% 10.0% 

Поточна кредит. заборгованість за: 1610   0.0% 0.0% 

- товари, роботи, послуги  1615 950 800 11.9% 8.9% 

- розрахунками з бюджетом 1620 130 130 1.6% 1.4% 

- розрахунками з оплати праці 1630 180 160 2.3% 1.8% 

Доходи майбутніх періодів 1665 40 40 0.5% 0.4% 
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4. Визначення основних груп аналітичних показників 

фінансового стану підприємства 

 

4.1. Показники платоспроможності. 

 Коефіцієнт поточної  ліквідності (покриття) 

 

 

 

Значення К л.п  показує, скільки грошових одиниць оборотних коштів 

припадає на кожну грошову одиницю поточних (короткострокових), тобто 

найбільш терміноаих  зобов’язань. За досвідом, критичне значення  К л.п = 1. 

Значення К п.л = 1,0 - 1,5 свідчить про те, що підприємство може вчасно 

сплачувати борги. 

Приклад . 

04,2
1960

40000

.. лпК          33,2
1990

46401

.. лпК  

де 0 і 1 – індекси, що означають відповідно початок і кінець року. 

 

 Коефіцієнт швидкої ліквідності 

.
пасиви   Поточні

запаси - активи   Оборотні
К л.ш.   

Приклад . 

46,0
1960

9000

.. лшК             175,1
1990

23401

.. лшК  

 

Коефіцієнт абсолютної ліквідності 

пасиви  Поточні

кошти  Грошові
.. алК  

Значення коефіцієнта абсолютної ліквідності має бути в межах 0,2 - 0,35. 

Цей коефіцієнт характеризує негайну спроможність підприємства ліквідувати 

короткострокову заборгованість. 

 

.
пасиви Поточні

активи Оборотні
.. лпК
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Приклад . 

20,0
1960

4000

.. лаК                  195,0
1990

3901

.. лаК  

Висновок. Показники платоспроможності станом на початок та кінець 

звітного періоду мають прийнятні значення. У підприємства вистачає коштів 

для покриття невідкладних зобов’язань. Впродовж  звітного періоду показник 

швидкої ліквідності навіть збільшився в 2,5 рази 

 

 4.2.  Аналіз ліквідності балансу підприємства 

Виконується для оцінки синхронності надходження та витрачання 

коштів. Для цього слід статті активу, що згруповані за ознакою ліквідності і 

наведені у порядку її спадання, зіставити зі статтями пасиву, що згруповані у 

порядку зростання терміновості зобов’язань.  

У табл. 3 наведений приклад аналізу ліквідності балансу підприємства 

станом на кінець року. Першоджерела даних – «Баланс підприємства № 1». 

По найбільш чутливій (першій групі) є суттєвий надлишок коштів. 

Водночас бракує коштів у четвертій групі.  

На основі даних балансу ліквідності можна розрахувати узагальнюючий 

показник ліквідності за формулою: 

 

, 

332211

332211
Л

ПаПаПa

АаAaAa
К




  

де А1,  А2,  А3    та   П1,  П2,  П3  -  підсумки відповідно по першій, другій 

та третій групах активів і пасивів;  а1, а2, а3  -  вагові коефіцієнти. 

Узагальнюючий показник ліквідності відносний; він показує, скільки 

ліквідних активів припадає на зобов`язання з урахуванням вагових 

коефіцієнтів по групах активів і пасивів. Ці коєфіцієнти відображають 

значущість тої чи іншої групи; завдаються аналітиком з огляду на конкретні 

обставини. 

Зростання  КЛ  свідчить про зміцнення платоспроможності підприємства 

і навпаки. 

Приклад : 

Якщо   а1 = 1;   а2 = 0,5;   а3 = 0,3, то 

39,1
1845

2580

9503,09405,010901

23003,09005,0144011 



ЛК  
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Таблиця 3 

Аналіз ліквідності балансу підприємства станом на кінець періоду 

Актив Пасив Надлишок 

(+) чи 

нестача 

коштів (-) 

Укрупнені статті 

Розмір, 

тис. 

грн 

Укрупнені статті 
Розмір, 

тис. грн 

1. Найбільш 

ліквідні активи 

(грошові кошти, 

поточні фінансові 

інвестиції) 

1440 

1. Найтерміновіші 

зобов`язання 

(кредиторська 

заборгованість, 

поточні 

зобов’язання за 

розрахунками) 

1090 + 350 

2. Швидко 

реалізуємі активи 

(дебіторська 

заборгованість, 

витрати 

майбутніх 

періодів) 

900 

2. Короткострокові 

пасиви 

(короткострокові 

кредити, доходи 

майбутніх періодів) 

940 - 40 

3. Повільно 

реалізуємі активи 

(запаси) 

2300 

3. Довгострокові 

пасиви 

(довгострокові 

зобов’язання) 

950 + 1350 

4. Важко 

реалізуємі активи 

(необоротні 

активи) 

4390 
4. Постійні пасиви  

( власний капітал)  
6050 - 1660 

Баланс 9030 Баланс 9030 0 

 

Висновок: показник ліквідності більш за 1, що свідчить про прийнятну 

ліквідність балансу підприємства. 
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4.3. Показники фінансової незалежності. 

 Коефіцієнт автономії (незалежності), або коефіцієнт концентрації 

власного  капіталу (Кавт.). 

Пасиви

капітал  Власний
Кавт   

Частина власного капіталу в загальній сумі фінансових ресурсів не 

повинна бути меншою від 50%, тобто коефіцієнт автономії повинен 

перевищувати 0,5. Мінімальне значення коефіцієнта автономії на рівні 0,5 

свідчить про те, що всі зобов`язання можуть бути покриті  власними коштами 

підприємства. 

Приклад. 

59,0
8000

401504500
К 0

авт 


                67,0
9030

4015059001 


автК  

Висновок: За звітний період значення Кавт. змінилось накраще: 

зменшився ризик фінансових труднощів у майбутньому. 

 Коефіцієнт фінансової залежності (КФЗ). 

капітал Власний

Пасиви
Кф.з.   

Цей показник обернений до коефіцієнта автономії; збільшення значення 

КФЗ  у часі свідчить про збільшення частки позикових коштів у фінансуванні 

підприємств і навпаки. Якщо КФЗ =1 - підприємство не має позик.  

Приклад: 

71,1
4690

80000

.. зфК                          48,1
6090

90301

.. зфК  

Висновок: За звітний період зміцніла фінансова незалежність 

підприємства: на 1 грн. власного капіталу припадає сукупного на 23 коп. 

менше. 

Коефіцієнт співвідношення залучених і власних коштів (Кз/в). 

капітал Власний

кошти  Залучені
К З/В   

Цей коефіцієнт доповнює коефіцієнт автономії. Якщо мінімальне 

значення першого дорівнює 0,5, то нормальне співвідношення залученихя і 

власних коштів дорівнює одиниці. 
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Цей коефіцієнт показує також, скільки припадає позикових коштів на 

1грн. власного капіталу. Збільшення показника у часі свідчить про деяке 

зниження фінансової стійкості і навпаки. 

Приклад. 

71,0
4690

196013500

/ 


ВЗК                      48,0
6090

19909501

/ 


ВЗК  

 Коефіцієнт мобільності (Ко/н).  

активи  Необоротні

активи Оборотні
К / НО  

Приклад. 

0,1
4000

40000

/ ОНК                           06,1
4390

46401

/ ОНК  

Коефіцієнт маневровості власного капіталу (Км) 

капітал   Власний

кошти  оборотні  Власні
К М   

Цей коефіцієнт показує частку власного капіталу, що використовується 

для фінансування поточної діяльності. Збільшення цього коефіцієнту 

позитивно характеризує зміни у фінансовому стані підприємства, оскільки 

свідчить про зростання можливості вільно маневрувати власними коштами. 

Приклад. 

147,0
4690

6900 МК                                         28,0
6090

17001 МК  

Висновок: Відбулись зміни на краще; у підприємства збільшилась 

можливість маневрування мобільними коштами. 

Коефіцієнт забезпечення власними оборотними коштами запасів (Кзап). 

Запаси

кошти  оборотні  Власні
Кзап   

Нормальне значення цього відносного показника, що було отримане на 

базі статистичного узагальнення господарської практики, має межі 0,6 - 0,8. 

Приклад: 

22,0
3100

6900 запК                                  74,0
2300

17001 запК  

Висновок: За звітний період збільшилось забезпечення запасів власними 

оборотними коштами на 0,52 і досягло нормального значення. 
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4.4 Показники ділової активності підприємства 

Для розрахунку значень цих показників використовуються водночас 

вихідні дані «Балансу» (станом на початок і кінець звітного періоду) та «Звіту 

про фінансові результати» (за період). Тому для можливості зіставлення цих 

показників данні з «Балансу» мають бути визначені як усереднені за період.  

Оборотність активів (ресурсовіддача, коефіцієнт трансформації – 

Ктран.) 

174,1
2:)90308000(

10000

Активи

   продукції реалізації від дохід Чистий
Ктран. 




ЧДР
 

Фондовіддача 

 

 

 

    Оборотність оборотних коштів 

обороти 3,2
2:)504590503950(

10000

кошти  Оборотні

ЧДР



ОК  

 

Середня тривалість  одного обороту оборотних коштів 

днів 7,158
3,2

365

К

днів 365

О

ОЧ  

 

Оборотність запасів підприємства 

15,3
2:)370122071012001000900(

8500

Запаси

реалізації  тьСобівартіс
.. 


ЗОК  

 

Середня тривалість одного обороту запасів 

днів. 8,115
15,3

365днів 365

..


ЗО

З
К

Ч  

 

Оборотність дебіторської заборгованості 

.19
2:)850200(

10000

істьзаборгован  аДебіторськ

ЧДР
.. 


ЗДК  

 

77,3
2:)29002400(

10000

фонди  виробничі  Основні





ЧДР
Ф
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Середня тривалість дебіторської заборгованості: 

днів. 2,19
19

365365

..

.. 
ЗД

ЗД
К

Ч  

Середня тривалість операційного циклу 

Визначається середній період часу між вкладанням оборотних коштів у 

запаси і отриманням грошей за реалізовану продукцію, тобто сума тривалісті 

запасу і дебіторської заборгованості: 

днів. 1352,198,115....  ЗДЗЦО ЧЧЧ  

       Середня тривалість кредиторської заборгованості: 

днів. 8,84
8500

3652:)160130800900180130950700(

реалізації тьСобівартіс 

днів 365 істьзаборгован  каКредиторсь
..









ЗКЧ

 

 Середня тривалість фінансового циклу: 

днів.  2,508,84135......  ЗКЦОЦФ ЧЧЧ  

Таким чином, оборотні кошти підприємства в середньому 

відволікаються на 50 днів.  

 

4.5 Показники рентабельності 

 115,0
10000

1150

діяльності

 їопераційно

істьРентабельн


















ЧДР

прибутокйОпераційни
 

 

продукції

15,0
10000

1500

ЧДР

прибуток Валовий
      оїреалізован

істьРентабельн


 

 

 

 

 

 

 

      прибутком  чистим за

0984,0
10000

984

ЧДР

прибуток  Чистий
   продукції оїреалізован

істьРентабельн


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)(

1156,0
*8515

984

балансу Актив

прибуток Чистий
              капіталу  

істьРентабельн

активів

   

 
1.  

фондів

184,0
2/)2300290031002400(

984

фонди Виробничі

прибуток Чистий
          виробничих

істьРентабельн




  

 

 

 прибутком чистим за 

1825,0
*5390

984

капітал Власний

прибуток Чистий
   -капіталу власного

тьРентальніс

  

 

Рентабельність власного капіталу (RВК) можна розглядати як добуток 

таких трьох показників:  рентабельність реалізації (RQ), оборотність активів 

(OA) та коефіцієнт фінансової залежності (відношення сукупного капіталу до 

власного – Kфз), тобто: 

 

RВК = RQ · OA ·  KФЗ =
BK

ПA

A

V

V

P

BK

P 
 , 

 

де Р — чистий прибуток; V — чиста виручка  від  реалізації продукції; A — 

активи; П — пасиви. 

 Ці три показники - співмножники характеризують стан відповідно 

операційної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства.  

RВК = 1825,058,1174,10984,0
5390

8515

8515

10000

10000

984

5390

984
  або 18,25 %. 

 

                                                           

Примітка :1 Зірочкою позначені середньорічні дані за звітній період.  
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При обґрунтуванні заходів щодо поліпшення показника рентабельності 

власного капіталу можна цілеспрямовано змінювати значення кожного із 

показників – співмножників. 

 

5. Аналіз фінансової стійкості підприємства 

 

Для визначення типу фінансової стійкості підприємства складається 

агрегований баланс, позиції активу і пасиву якого за ступенем агрегації 

відповідають меті аналізу (табл. 4). 

Таблиця 4 

Агрегований баланс, (тис. грн.) 

Актив 

На 

початок 

періоду 

На кінець 

періоду 
Пасив 

На 

початок 

періоду 

На 

кінець 

періоду 

1. Необоротні 

активи (НА) 
4000 4390 1. Власний капітал (ВК)  4690 6090 

2. Запаси (З) 3100 2300 
2. Довгострокові 

   зобов`язання  (КД) 
1350 950 

3. Грошові кошти, 

розрахунки і інші 

активи (ГК) 

900 2340 

3. Короткострокові  

зобов`язання, у тому 

числі:  короткострокові           

кредити і позики  (КК) 

1960 

 

1650 

1990 

 

1700 

 Баланс 8000 9030 Баланс 8000 9030 
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Приклад визначення типу фінансової стійкості наведений у табл. 5. 

Таблиця 5 

Визначення типу фінансової стійкості 

№ 

Рядка Показники 

На 

початок 

періоду 

На кінець 

періоду 

1 Власний капітал 4690 6090 

2 Необоротні активи 4000 4390 

3 Власні оборотні кошти (р.1-р.2) 690 1700 

4 Довгострокові зобов`язання 1350 950 

5 
Наявність власних і довгострокових джерел покриття запасів 

(р.3+р.4) 
2040 2650 

6 Короткострокові кредити  700 900 

7 Загальний розмір основних джерел покриття запасів (р.5+р.6) 2740 3550 

8 Запаси 3100 2300 

9 
Надлишок  (+)  або нестача  (-)  власних оборотних коштів (р.3-

р.8) 
-2410 -600 

10 
Надлишок  (+)  або нестача  (-)  власних коштів і довгострокових 

кредитів і позик (р.5-р.8) 

 

-1060 

 

+350 

11 
Надлишок  (+)  або нестача  (-)  основних джерел покриття 

запасів (р.7-р.8) 
-360 +1250 

12 Тип фінансової стійкості Кризовий Нормальний 

 

Згідно з даними табл. 5, за звітний період якісно змінився  тип фінансової 

стійкості: підприємство перейшло від  кризового типу до нормального завдяки 

збільшенню власного капіталу та одночасному зменшенню запасів. 

 

6. Аналіз балансу руху грошових коштів підприємства 

 

У відповідності зі стандартною формою № 3 «Звіт про рух грошових 

коштів» рух грошових коштів за звітний період (табл. 6) розглядається по 

трьох напрямах діяльності підприємства: операційній, інвестиційній та 

фінансовій.  
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Таблиця 6 

Звіт про рух грошових коштів за звітний період  

 

Стаття 

Код 

рядків за 

формою 

№ 3 

За звітний 

період (тис. грн.) 

надход-

ження 
видаток 

Рух коштів в результаті операційної діяльності 

Прибуток (збиток) від звичайної діяльності до 

оподаткування  010 1200  

Коригування на:     

 амортизацію необоротних  активів  020 200 х 

 збільшення  (зменшення)  забезпечень  030   

Зменшення (збільшення):     

 оборотних активів  080 800 650 

 витрат майбутніх періодів  090   

Збільшення  (зменшення):     

 поточних зобов'язань  100  20 

 доходів майбутніх періодів  110   

Рух  коштів від операційної діяльності  120 2200 670 

Сплачені податки на прибуток  140 х 216 

Чистий рух коштів від операційної діяльності  170 1314  

Рух коштів в результаті інвестиційної діяльності 

Реалізація (придбання):     

 фінансових інвестицій  180; 240  900 

 необоротних активів  190; 250 300 750 

Рух коштів від інвестиційної діяльності  280 300 1650 

Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності  300  1350 

Рух коштів в результаті фінансової  діяльності 

Збільшення статутного капіталу  310 800 х 

Отримані позики  320 200 х 

Погашення позик  340 х 550 

Сплачені  дивіденди  350 х 300 

Відрахування у фонди соціального розвитку підприємства 

та інші  фонди споживання 360 х 84 

Відстрочені податкові внески   40 

Рух коштів від фінансової діяльності  370 1000 974 

Чистий рух коштів від фінансової діяльності 390 26  

Чистий рух коштів за звітний період  400  10 

Залишок коштів на початок періоду  410 400 х 

Залишок коштів на кінець періоду  430 390 х 
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 Першоджерела вихідних даних: «Баланс підприємства» та «Звіт про 

фінансові результати». За операційною та фінансовою діяльністю 

підприємства є додатне сальдо коштів, за інвестиційною – відємне сальдо. У 

загальному підсумку станом на кінець року грошові кошти у незначному, але 

ж зменшились. 

 

7. Визначення узагальнюючих показників фінансового стану 

7.1  Тести на ймовірність банкрутства підприємства 

З різноманіття існуючих тестів на банкрутство у курсовій роботі 

розраховуються два, а саме: класичний тест (індекс) Е.Альтмана (Z83) та тест 

українського дослідника О.О.Терещенко (Zтер).  

За індексом Альтмана: 

,  717,0 847,0  42,0К  995,0К  107,3 54

1

32183 КККZ   

де 

;
Активи

нняоподаткува до  результат Фінансовий
1 К  

;
Активи

ЧДР   продукції реалізації  від  дохід Чистий
2 К  

 

;
капітал Залучений

капіталу  власного  вартість  Балансова1

3 К  

 

;
Активи

прибуток  анийРеінвестов
4 К  

 

.
Активи

кошти  оборотні  Власні
5 К  

 

2,48 
8515

2:1700)(690
 717,0 

8515

600
847,0

  
2:)29403310(

2:)60904690(
42,0 

8515

10000
995,0 

2:)90308000(

1200
107,383













Z

 

 

Висновок. Оскільки граничне значення індексу  Альтмана дорівнює 1,23, 

ймовірність банкрутства підприємства низька.  
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За тестом Терещенка: 

16,2063,0  8,1 42,0 15,0К  75,0К  04,1 654321  ККККZТЕР  

де      К1 =
Оборотні активи

Поточні пасиви
; 

                       К2 =
Власний капітал

Пасиви
; 

         К3 =
Чистий дохід від реалізації продукції

Активи
; 

          К4 =
𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑓𝑙𝑜𝑤 від операційної діяльності

Чистий дохід від реалізації+інші операційні доходи
; 

                      К5 =
𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑓𝑙𝑜𝑤 від операційної та інвестиційної діяльності

Активи
; 

                   К6 =
Чистий дохід від реалізації

Позиковий капітал
; 

         608,016,2
3125

10000
063,0

2:)90308000(

13501314
  8,1

15010000

1314
 42,0

2:9030)(8000

10000
 15,0 

2:)90308000(

2:)60904690(
75,0

2:1990)(1960

2:4640)(4000
 04,1






















ТЕРZ

 

Інтерпретація значень інтегрального показника ZТЕР.:  

1) якщо ZТЕР >0,55 – фінансовий стан підприємства є задовільним ;  

2) якщо - 0,55 ≤ ZТЕР ≤ 0,55 – однозначних висновків щодо фінансового 

стану підприємства зробити не можна, потрібен додатковий експертний 

аналіз;  

3) якщо  ZТЕР < - 0,55 –  фінансовий стан підприємства є незадовільним 

(може бути або вже є загроза фінансової кризи). 

Висновок. Оскільки Zтер = 0,608, фінансовий стан підприємства є 

задовільним, загрози банкрутства немає. 

 

7.2  Визначення класу підприємства як позичальника   

З різноманіття існуючих методичних підходів з визначення 

кредитоспроможності потенційних позичальників у курсовій роботі 

розглядається поширений серед комерційних банків метод середньозваженої 

оцінки з урахуванням показників платоспроможності та фінансової 

незалежності (табл.7). 
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Таблиця 7 

Поділ підприємств-позичальників за класами 

Показники 1 клас 2 клас 3 клас 

Коеф. абсолют. ліквідності  > 0,2 0,15 – 0,2 < 0,15 

Коеф. швидкої ліквідності >0,8 0,5 – 0,8 < 0,5 

Коеф. Покриття >2 1 - 2 < 1 

Коеф. Автономії >0,6 0,4 – 0/6 < 0,4 

 

 Значення критеріальних показників за наскрізним прикладом наведені 

у таблиці 8. 

Таблиця 8 

Клас підприємства як позичальника 

Критеріальні показники На початок року На кінець року 

Значення Клас Значення Клас 

Коефіцієнт покриття 2,04 1 2,33 1 

Коефіцієнт швидкого 

покриття 
0,46 3 1,175 1 

Коефіцієнт абсолютної 

ліквідності 
0,20 2 0,195 2 

Коефіцієнт автономії 0,59 2 0,67 1 

 

Оскільки значення критеріальних показників “різнокласове”, треба 

визначити узагальнюючий клас. Приймаємо такі вагові коефіцієнти: 3-ий 

показник – 40 балів; інші три – по 20 балів. Тоді станом на початок року: 

балів;  200202402203201   

станом на кінець року: балів.  180201403201201   

Згідно зі шкалою, наведению в таблиці 9, робимо висновок, що станом 

як на початок , так і на кінець року, підприємство як позичальник належить до 

2-ого класу.  

Таблиця 9 

Клас підприємства як позичальника 

1-й клас 100-150 балів 

2-й клас 151-250 балів 

3-й клас 251-300 балів 
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8. Висновки та пропозиції щодо поліпшення 

фінансового стану підприємства 

Пропонується сукупність заходів щодо поліпшення фінансового стану 

підприємства. Ці заходи бажано розглядати по напрямках операційної, 

інвестиційної і фінансової діяльності підприємства. Студенти докладають 

результати аналізу фінансового стану “своїх” підприємств за показниками, що 

були розглянуті по всіх напрямах фінансового аналізу; ставлять запитання і 

приймають участь у обговорені. У середовищі MS Excel , за підсумковими 

даними курсових робіт, студенти визначають рейтинг привабливості “свого” 

підприємства за їх фінансовим станом. 
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